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1. Introducao

A MZK ASSET MANAGEMENT LTDA. (“MZK” ou “gestora”) € uma empresa autorizada

pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), por meio do Ato Declaratério CVM

n.°14.348, de 21 de julho de 2015, a prestar servigos de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, notadamente na categoria gestora de recursos, nos termos da
Instrugédo CVM n.° 558, de 26 de margo de 2015 (“Instrucdo CVM n.° 558/15”).

Esta Politica de Investimentos Pessoais, também denominada na regulamentagdo como

Politica de Compra e Venda de Valores Mobiliarios (“Politica”), dispde sobre as diretrizes

adotadas pela MZK para a negociacao de valores mobiliarios, tendo como publico alvo

os colaboradores e pessoas relacionadas, conforme qualificados abaixo.

2. Objetivo

Esta Politica é condizente com o escopo das atividades de gestao desempenhada pela
MZK, pautando-se nos mais elevados e sélidos principios existentes nas relagdes com
valores mobiliarios, além de observar estritamente os dispositivos aplicaveis e quaisquer
outros normativos editados ou que venham a ser editados pela CVM e demais

autoridades competentes.

Esta Politica € complementar e parte integrante das politicas e controles internos da
MZK, incluindo o Cédigo de Etica, o Manual de Compliance e a Politica de Gestéo de

Riscos (em conjunto, as “Politicas Internas”). Desta forma, sua violagao sera tida como

infragédo, estando o autor sujeito as sangdes previstas, inclusive afastamento por justa

causa.

3. Publico Alvo

Esta Politica aplica-se a todos os sdcios, diretores, funcionarios e estagiarios da MZK

(em conjunto, os “Colaboradores” e, individualmente, o “Colaborador”) e seus

respectivos cdnjuges ou companheiros (“Pessoas Relacionadas”).
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4. Principios Gerais

Os principios que norteiam esta Politica determinam que os Colaboradores devem:

o Priorizar os interesses dos clientes, da gestora, bem como a integridade dos

mercados, em detrimento de seus interesses pessoais;

o Evitar conflitos de interesse entre seus investimentos pessoais e as atividades

desenvolvidas pela gestora;

o Evitar a assuncgdo de riscos excessivos ou de dificil mensuracdo, que possam
comprometer seu equilibrio financeiro e, assim, potencialmente prejudicar ou

comprometer seu desempenho no trabalho;

o Preservar a propria reputagdo, a imagem da gestora e os interesses de seus

clientes;

o Conduzir seus investimentos pessoais sem a utilizacdo de informagdes

confidenciais de clientes; e

o Evitar qualquer pratica que possa ferir a relagao fiduciaria mantida com os clientes

da gestora.

5. Responsabilidades

As instrucdes contidas nesta Politica devem ser respeitadas e cumpridas em todas as
negociacoes pessoais realizadas pelo Colaborador nos mercados financeiro e de
capitais, sendo vedado ao Colaborador utilizar-se de terceiro para contornar as diretrizes

descritas.

O controle, observancia, tratamento de exceg¢des e cumprimento das normas € de
responsabilidade do diretor responsavel pelos controles internos da MZK (“diretor de
Compliance”). Neste ambiente, todas as negociacées pessoais realizadas pelos
Colaboradores que possam representar qualquer risco de conflito de interesses deverao

ser submetidas e previamente aprovadas pelo diretor de Compliance por meio do
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sistema de controle'. Apds a conclusdo de tais operagdes, o diretor de Compliance
podera acessar as informacdes sobre as ordens executadas e suas especificacdes. E
também responsabilidade do diretor de Compliance verificar a conformidade dos termos
e declaragbes emitidos pelos Colaboradores as normas internas e/ou externas

aplicaveis ao investimento efetuado em beneficio préprio dos Colaboradores.

O nao cumprimento de quaisquer das normas estipuladas nesta Politica devera ser

notificado ao diretor de Compliance.

6. Regras Gerais para Investimentos Pessoais

Os Colaboradores e/ou Pessoas Relacionadas estio autorizados a investir nos ativos

descritos abaixo (“ativos autorizados”):

o Renda fixa de quaisquer emissores publicos ou privados; e/ou

o Cotas de fundos de investimento de qualquer espécie geridos por terceiros ou pela
MZK, incluindo fundos de investimento imobiliarios, ainda que sejam negociados
em ambiente de bolsa. No caso de investimentos em fundos geridos pela MZK, os
Colaboradores deverdo sempre ter, acima de quaisquer outros interesses, o
compromisso fiduciario para com os cotistas de tais fundos, de forma a evitar
quaisquer conflitos de interesse, em relacdo aos demais cotistas, quando da

aquisicao e resgate de cotas de tais fundos de investimento.

Os Colaboradores e/ou Pessoas Relacionadas estdo autorizados a investir nos ativos

abaixo, desde que aprovados previamente pelo diretor de Compliance (“ativos

aprovados”):
o Acoes;

o Certificado de operagbes estruturadas (“COE”); e

11 O sistema de controle foi desenvolvido internamente com um maodulo para Colaborador e outro para a
area de Compliance. A compra e/ou a venda de ativos tais como “Acdes” e “Fundos de Indice” devem,
obrigatoriamente, ser boletada através do sistema de controle no moédulo Colaborador.
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. Fundos de indice.

Para estes ativos aprovados deve-se respeitar periodo de caréncia de 30 (trinta) dias
entre a data de compra e a data de venda do respectivo ativo, sendo vedada a venda a

descoberto.

Ainda no caso de ativos aprovados pelo diretor de Compliance, a execugédo da ordem
de compra (ou aplicagao) ou de venda (ou resgate) do ativo devera ocorrer em até 2

(dois) dias uteis, contados a partir do dia util seguinte a data de solicitagao.

Por outro lado, sdo expressamente proibidos quaisquer investimentos pessoais feitos

pelos Colaboradores nos ativos descritos abaixo (“ativos vedados”):

o Acbes ou quotas de outras empresas exclusivamente gestoras de recursos que
nao sejam controladas ou que pertengam ao grupo econdmico da MZK, isto &,

empresas concorrentes da MZK; e/ou

o Operagbes nos mercados de futuros, termo, opcdes e swaps, bem como
quaisquer contratos de derivativos transacionados em bolsas de valores, bolsa de

mercadoria e futuros ou mesmo no mercado de balc&o organizado.

As operacdes pessoais do Colaborador devem ser norteadas por principios éticos,
sendo comprometidas com os valores que caracterizam a cultura da MZK, baseados na
integridade, confianga, lealdade e valorizagdo do ser humano, nunca preterindo os
interesses dos clientes da MZK, nos termos das Politicas Internas. Ainda, todas as
decisbes de investimento devem ser tomadas com fundamentos logicos e analiticos,
sem que, sob qualquer hipotese, possa pairar indeterminacdo sobre a total

independéncia entre os interesses da MZK, de seus clientes e o de seus Colaboradores.

7. Monitoramento

A MZK, por meio da area de Compliance, realizara o0 monitoramento das operacdes de
investimento pessoal. De forma discricionaria e anual, podera sortear efetivo
correspondente a 10 (dez por cento) do total de Colaboradores que deverao apresentar

extratos da Companhia Brasileira de Liquidagao e Custddia (“CBLC”), bem como demais
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informagbes que entender necessarias, de modo a aferir se as informagdes dispostas

nas respectivas Declaragdes Anuais de Investimento refletem a realidade.

Todo Colaborador recebe esta Politica, em conjunto com as demais Politicas Internas,
e deve assinar a “Declaragao de Adequacgao a Politica de Investimentos Pessoais”. Por
meio desse documento, cada Colaborador declara ciéncia da existéncia e assume o
compromisso de zelar pelo cumprimento das Politicas Internas da MZK e das regras e
principios ora expostos, seguidos pela MZK, devendo esclarecer no mesmo ato
ocasionais participagdes em companhias e demais investimentos que possua junto a

ativos de mercado que se oponham a esta politica.

8. Termo de Adesao e Declaracao de Adequacgao

Cada Colaborador deve assinar o “Termo de Adesdo a Politica de Investimentos

Pessoais” nos termos do Anexo |, declarando ter lido e aceitando integralmente os

termos e regras desta Politica.

O Colaborador deve ainda assinar anualmente a “Declaracdo de Adequacédo a Politica

de Investimentos Pessoais”, conforme modelo disponivel no Anexo Il.

9. Treinamento

O treinamento é oferecido como parte do Programa de Compliance da MZK e consiste
na constante atualizacdo sobre as regras associadas ao processo compra e venda de
valores mobiliarios na MZK. Procura-se, por meio dele, disseminar o conhecimento,
abrangendo todos os preceitos contidos nesta Politica, de modo que seus
Colaboradores estejam sempre cientes e consonantes aos procedimentos de

negociacao.

10. Consideracoes Finais

Esta Politica esta disponivel no site da MZK e sera revisada anualmente, e sua alteragao

podera ocorrer caso seja constatada necessidade de atualizacdo do seu conteudo.
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Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias que

demandem tal providéncia.

Quaisquer duvidas em relacao a interpretagdo desta Politica devem ser imediatamente
informadas ao diretor de Compliance para que sejam sanadas previamente a realizagao

de quaisquer investimentos pessoais por parte dos Colaboradores.

O néo cumprimento dessa Politica por parte de algum Colaborador, ou de negligéncia
em reportar algum descumprimento de que teve conhecimento, implica em falta grave
e podera resultar, entre outras penalidades, adverténcia oral ou escrita, penalidade
educativa, suspenséo, desligamento ou demissdo por justa causa, se aplicavel, nos

termos da legislagao vigente no pais a época do fato.

O Colaborador concorda que o descumprimento de qualquer obrigagéo estabelecida
causara graves prejuizos para a MZK. Em caso de descumprimento de qualquer uma
dessas obrigagdes, o Colaborador estara sujeito as penalidades estabelecidas na
legislacao brasileira, nas esferas criminal, civil e trabalhista, sem prejuizo do direito da
MZK de pleitear indenizagao pelos eventuais prejuizos suportados, perdas e danos e/ou
lucros cessantes, por meio das medidas legais cabiveis, e da rescisao do contrato de

trabalho por justa causa.
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Anexo | — Termo de Adesao a Politica de Investimentos

Pessoais
Eu, , inscrito no CPF
n° , ha qualidade de (cargo), atesto para

os devidos fins que:

1. Recebi uma copia da Politica de Investimentos Pessoais da MZK (“MZK” e “Politica”);

2. Estou ciente de que, a partir desta data, a ndo observancia dos termos desta Politica
e demais Politicas Internas podera implicar na caracterizagao de falta grave, fato que
podera ser passivel da aplicagao das penalidades cabiveis, inclusive demissao por

justa causa;

3. Declaro ter lido e aceito integralmente os termos e regras desta Politica, expressando
a concordancia e adesao aos referidos termos e regras, sobre 0s quais declaro nao

ter davida; e

4. Atesto que ja detinha, em periodo anterior a adeséo a esta Politica, os seguintes

ativos que exigiriam aprovagao prévia e/ou que seriam considerados ativos vedados:

Ativo Emissor Quantidade Valor (R$)

Data:

Assinatura do Declarante:
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Anexo Il — Declaracdo Anual de Adequacio A Politica de

Investimentos Pessoais

Eu, , inscrito no CPF

sob n° , na qualidade de
(cargo) da MZK ASSET MANAGEMENT LTDA.

(“Colaborador” e “MZK”, respectivamente), atesto para os devidos fins que:

1. Recebi uma cépia da Politica de Investimentos Pessoais da MZK.

2. Estou ciente de que a n&o observancia dos termos da Politica podera implicar na
caracterizacdo de falta grave, fato que podera ser passivel da aplicagdo das

penalidades cabiveis, inclusive demissao por justa causa.

3. Atesto que atuo em conformidade com a Politica de Investimentos Pessoais da MZK.
Desta forma, ndo possuo ativos vedados, mas apenas ativos autorizados e/ou

aprovados.

Data:

Assinatura do Declarante:
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